9

Braskem

Sua estrutura de capital esta
alinhada a sua estratéegia de
negocios?

Pedro Freitas, CFO
5 de novembro de 2019



OVERVIEW BRASKEM | POR REGIAO

(9
=
o]
"
9
=
&

PERFIL MATERIA PRIMA PRODUTOS FINAIS
29 Plantas PE 3,0 MM t/ano
@ 64 % Market Share (1) 85% Nafta PP 1,9 MM t/ano
, % G3 . PVC 0,7 MM t/ano
#1 - Lider 15% Gas Braskem 3

Quimicos 10,7 MM t/ ano

2 Plantas
Q Escritorio Comercial na Propeno PP 0,6 MM t/ano
Holanda < '
Braskem)
6 Plantas
t 1 Planta em construcao PP 1.6 MM t/ano
, Propeno ’ /
~— #1 - Lider -
Braskem)
4 Plantas
PE 1,0 MM t/ano
V ]
‘ ' #1 - Lider Etano

quskem)

(1) Data base 31/03/2019



> BRASKEM EM Nl’JMEROS | HIGHLIGHTS FINANCEIROS

EBITDA (RS MM ) | INVESTIMENTOS CORPORATIVOS (RS MM)

Estratégico [ | Operacional
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2014
2.439

99

2015
2.278

341

2016 2.634

2017 -

1.470

826

2018 1.944

1.047

2019e 2268

2014 2015 2016 2017 2018 LTM 2T19




ESTRUTURA DE CAPITAL
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Contexto dinamico de competitividade global: estrutura de capital é fator determinante para a sobrevivéncia
e perpetuidade do negdcio.

Ao reavaliar a sua estratégia de capital a Braskem busca estabelecer uma 6tica sob 4 dimensdes:
* Prazo de vencimento e timing de captacdo
* Exposicao cambial
* Indexacao (pré ou pos)

* Meétricas de alavancagem financeira

Ponderacdes entre fatores internos e externos a Companhia, assim como o trade-off entre perfil de risco e
custo sao sempre drivers importantes para a tomada de decisao.

Aspectos que influenciam a Braskem no desenho de sua estratégia de estrutura de capital de longo-prazo
estao detalhados a seguir.




> PRAZO DE VENCIMENTO E TIMING

- Braskem sempre buscou perfil de divida alongado.

- Estratégia condizente com ambiente ciclico de mercado.

« Timing para emissoes definido de acordo com plano de
investimentos, mercado petroquimico e economia.

G-Spread (% a.a.)
Bond Braskem 2024

10%

Emissdo dos bonds 2023 e
8% 2028, no total de US$ 1,75 bi

6%
4%

2%

M volatilidade

0%
abr-14 out-14 abr-15 out-15 abr-16 out-16 abr-17 out-17 abr-18 out-18 abr-19 out-19

Agenda de vencimentos em mar/14
Valores em US$ MM
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yPlie] Caixa + Stand-by suficientes para
31 meses de compromissos

942
267 N o7 I ¢ | 516
576 88

Caixa 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023+
disponivel

« Conforto em relacao a posicao de liquidez versus
vencimentos possibilita aguardar melhor momento para
novas captacoes.

« Exemplo: quase 4 anos sem acessar o mercado entre
2014 e 2017, mas mantendo solidez financeira.




PRAZO DE VENCIMENTO E TIMING

« Incertezas relacionadas a liquidez de curto-prazo
também sao observadas para definir novas captacoes.

« Fatores de risco de mercado fora do controle da
empresa (commodities, cambio, etc.) podem
determinar grandes oscilagoes no fluxo de caixa.

Agenda de vencimentos em jun/19
Valores em US$ MM

tkyse Caixa + Stand-by suficientes para
46 meses de compromissos

1.307 1 264
1.041
758 -
610 634
166 72 72 72
- PN 0O 00—

Caixa 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 +
disponivel

Distribuicao de probabilidades

Caixa 12 meses em US$ MM (exemplo ilustrativo) 4.045

Captacdo = Amortizacdo
Captacao = 0 (mercado fechado) 3.079

1.323

1.577

707
25% de chance (eixo x) de o caixa terminar em US$ 1,57 bi

ou menos se a captacao for zero ou US$ 2,02 bi ou menos
330 se a captacéo for igual & amortizag&o prevista

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

« Posicao atual de caixa + stand-by é suficiente para cobrir
46 meses dos vencimentos das dividas.

« Novo acesso ao mercado tende a melhorar ainda mais

essa cobertura.
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> EXPOSICAO CAMBIAL

: : . Origem da exposicao cambial ao R$
« Braskem gere sua estrutura de capital alinhada a sua 0 posie
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exposicao cambial. Objetivo é o balanceamento entre
ativos e passivos em cada moeda.

« Mercado petroquimico se caracteriza por referéncias
internacionais em US$: exposicao majoritaria ao dolar.

« Custos em R$ sao fonte de exposicao passiva, de modo

que novas dividas em R$ aumentam o risco cambial. Por Receitaem US$ ~ CustosemUS$  Custos em RS

iSSO, @ empresa prioriza captacoes em US$.

« Acesso ao mercado brasileiro € em geral condicionado ao
5 % uso de swaps, para nao aumentar a posicao passiva.

o _ - Captacoes em outras moedas também sao avaliadas
da dividabrutadenominada

em US$ em junho de 2019, e periodicamente (principalmente EUR).
apenas 5% em R$
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_ _ o Prémio de risco LIBOR 10y pré vs pos (1)
« Historicamente, observa-se um premio de Backtest dos Gltimos 20 anos 3
risco (maior custo) para emissoes pré-fixadas. S 1% &
S
N
10%
« Mesmo assim, Braskem prioriza uma estrutura
8%
de capital pre-fixada, ja que:
6%
(1) Taxas variaveis sao fator de risco adicional e
i : . LIBOR Pré?
no ja volatil ambiente petroquimico. 2%

LIBOR P0s?
0%
1999 2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017

(2) Previsibilidade em relacao ao fluxo de caixa

1 custo do swap de LIBOR 10y 10 anos antes da data indicada no eixo x.
2 custo médio da LIBOR pdés nos 10 anos anteriores a data do eixo x.

da divida possibilita investimentos de longo-
prazo mesmo em ambiente ciclico.

(3) Mercado de capitais é fonte principal de O %

recursos de longo-prazo e tem mais

da dividabrutada
empresapré-fixadae 10%
pos-fixada em jun/19

receptividade a emissoes pré-fixadas.




ALAVANCAGEM FINANCEIRA

: e Estrutura 6tima de capital
 Braskem se aproveita da compet|t|V|dade do custo Ponderacgé&o entre equity e divida: exemplo ilustrativo

de dividas quando comparada ao custo de eguity. T 13%
8 12% A
« Empresa assume uma posicao conservadora para S
11% A
evitar que o risco de cenarios desfavoraveis levem a Alavancagem
oA , . 10% A atual
uma dinamica insustentavel da divida. °
9% A ® Alavancagem
otima
8% T T T T T T T T )
L. , . 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%
Divida Liquida/EBITDA
Sem considerar Braskem ldesa EBITDA D/(D+E)
2,6X
2,1X 2!16X ~ 7 . 4 - 4 4
\1,9x 1,9% 1,9%  Razao Divida Liquida/EBITDA também € observada e
ficou abaixo de 2,5x nos ultimos anos.
3,2 3,2
2,4 2,8 ’ 2,5 22

« Investment Grade (BBB-) por FITCH e S&P.

2014 2015 2016 2017 2018 2T19
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COSIDERACOES FINAIS | CONCLUSOES

Uma sdlida estrutura de capital é fator determinante para a estabilidade das empresas em ambientes
ciclicos, altamente relacionados a performance econémica e em escala global de competitividade.

A Braskem tem aprendido nos ultimos anos a gerir a sua estrutura de capital de uma maneira cada vez
mais proativa e consciente dos trade-offs embutidos em cada uma das dimensdes de escolha.

No contexto especifico da empresa, os aspectos de risco e otimizacao do capital tém direcionado as
decisdes para uma estrutura:

* com prazos de vencimento bem alongados;
* majoritariamente composta por dividas pré-fixadas em USS;

 com ponderacdo equilibrada entre entre equity e divida;

A reavaliacdao constante da estrutura de capital nao apenas de longo-prazo, mas também de curto-prazo
tem permitido a Braskem absorver a volatilidade recente do setor, mantendo sdlida sua posicao de
crédito.
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PERGUNTAS E

COMENTARIOS ‘

Braskem 9
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