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Economia global se
depara com reducao do
crescimento diante de
aumento das incertezas
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PMI EUA E EUROPA
Industrial
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FMI: PROJECOES PARA O CRESCIMENTO DO PIB MUNDIAL
Em %
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DiVIDA DO SETOR PRIVADO NAO FINANCEIRO
Trilhdes de USS
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FMI: PROJECC~)ES DE CRESCIMENTO DO PIB
Diferenca entre estimativa para 2020 e 2019
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P

Mas o Brasil esta em meio
a uma importante
mudanca em sua politica
econOmica
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DESPESA REAL DO GOVERNO CENTRAL
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DIVIDA BRUTA DO SETOR PUBLICO/PIB
Com teto dos gastos e combinacdes de pib e juro
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JURO MEDIO DE 10 ANOS
Comparacao entre paises emergentes
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CREDITO NO BRASIL E NO MUNDO
Em dez/18, % do PIB
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AGENDA POS PREVIDENCIA
Resumo

Temas Reformas

Reforma tributaria, PL da liberdade econdmica, Lei do Gas e Saneamento, Marco
das Agéncias Reguladoras, Agenda BC+

Ambiente de Negdcios

PrivatizagOes e Concessoes RS 204 bilhdes em projetos
Abertura da Economia Acordo Mercosul-EU, Reducgao unilateral TEC, Novos Acordos
Estimulos de Demanda FGTS, 130. Bolsa Familia, Politica Monetaria

Cessdao Onerosa, Independéncia BC, Ajuda a estados e municipios, Reforma
administrativa

Reformas Macro e Fiscais

Teto dos gastos, TLP, Trabalhista, Enxugamento crédito publico, Previdéncia e
Reformas Implementadas Fraudes, Redugao meta de inflagdo, Home Equity, Distrato, Cadastro positivo, LIG,
Duplicata eletronica

Fonte: Bradesco
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PROGRAMA DE CONCESSOES/PRIVATIZACOES
Resumo

Aéreo (41 aeroportos)

Aquaviario (12 portos) 3° tri de 2019 - 6,0
Ferroviario (15 mil km)
3° tride 2020 - 8,0
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RS 204 bi até 2022

o

RS 10 bi de investimento: + 0,15 p.p. PIB

Fonte: Min. Infraestrutura, Bradesco
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DESPESAS PRIMARIAS DO GOVERNO CENTRAL
Acumulado 12 meses, em RS bilhdes
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ABERTURA COMERCIAL
Exportacao + importagcao % do PIB, 2017
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P

Ha alguma resposta da
economia a esse quadro,
ainda que gradual...
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POPULACAO OCUPADA E ECONOMICAMENTE ATIVA
Dessazonalizado, em milhoes
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VARIACAO DA POPULACAO OCUPADA - POR MODALIDADE
Em mil pessoas, entre mar/17 e ago/19
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GERACAO LIQUIDA DE EMPREGO FORMAL
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MASSA SALARIAL REAL
Variacao interanual, %
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INDICE DE CONFIANCA DO CONSUMIDOR - ICC
Dessazonalizado
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CREDITO RECURSOS LIVRES
Variacao interanual do estoque, valores nominais
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ESTOQUE DE CREDITO AS EMPRESAS

RS bilhdes
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CREDITO PARA EMPRESAS POR PORTE
Variacao interanual, valores nominais, por porte de empresa

20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

3,5%

0,0%
-3,7%

-7,5%

-5,0%
-10,0%

-15,0% Micro, Pequena e Média
-20,0% - P] Total

-25,0% —Grande

-30,0%
13 14 15 16 17 18 19

Fonte: BCB, Bradesco

1 D e )



ALAVANCAGEM EMPRESARIAL

Divida Liquida / EBITDA, empresas listadas Ibovespa ex-bancos A
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TAXA DE INADIMPLENCIA — RECURSOS LIVRES
Atraso acima de 90 dias, dados dessazonalizados em % da carteira
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VENDAS DE VEICULOS
Mil unidades
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MERCADO IMOBILIARIO SEGUE AQUECIDO EM SP NO INiCIO DO 2S
Vendas e lancamentos acumulados no ano, em unidades (até julho)
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INDUSTRIA, COMERCIO E SERVICOS
Nivel dessaz
98,0 Y \

93,0
Servigos
88,0
\ Industria
83,0
78,0
14 15 16 17 18 19
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Como ficam os juros,
cambio e crescimento nesse
ambiente?
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IPCA - NUCLEO EXCLUSAO
12 meses
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IPCA ACUMULADO EM 12 MESES
% a.a.
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TAXA BASICA DE JUROS
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CAMBIO: REAL vs EMERGENTES
Variacao acumulada do Real contra mediana e percentis de 22 emergentes
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BRASIL: CDS DE 5 ANOS
Em pontos
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ATIVIDADE
Cenario PIB dessazonalizado
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Fonte: IBGE, Bradesco
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CRESCIMENTO BRASIL
Boas politicas econémicas produzem crescimento
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RISCOS PARA A ECONOMIA
Principais

/ Principais Riscos / Vetores Contrarios ﬁ

o Ambiente global

o Situacgao fiscal de estados e municipios

o Eventual volatilidade politica

.

o Queda do investimento publico sem contrapartida privada

/

Fonte: Bradesco
38
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NOSSO CENARIO...

SR ER
3.75 3.1 3.7

IPCA (% a.a.) 2.95

PIB (% a.a.) 1.1 1.1 0.8 1.9
Producéo Industrial (% a.a.) 2.5 1.1 0.6 1.8
Vendas do Varejo Ampliado (% a.a.) 4.0 5.0 4.0 4.5
Vagas Criadas (em milhares) 1,899 966 742 1,066
Taxa de desemprego (% a.a. média do ano) 12.7 12.3 12.5 12.3
Estoque de Crédito (% a.a.) -0.5 5.0 7.5 9.4
Saldo Balanga Comercial (BCB) (US$ bilhdes) 64.0 53.1 48.1 54.1
Saldo Conta Corrente (USS$ bilhdes) -7.2 -15.0 -28.5 -34.3
Taxa de Cambio (R$/USS final de periodo) 3.31 3.87 4.00 3.80
Taxa Selic (% a.a. final de periodo) 7.00 6.50 4.50 4.50
Resultado Primario (RS bilhdes) -110.6 -108.3 -135.1 -100.2
Divida Bruta (% PIB) 74.1 76.7 77.8 79.4

As projegoes economicas do Depec sdo reavaliadas todo inicio de més. Em momentos de maior volatilidade, o grau de incerteza e a margem de erro se elevam,
especialmente entre periodos de revisao. As projecdes refletem a premissa de que os ajustes necessarios para a economia serao feitos nos préximos anos. Caso os
ajustes n3o se confirmem, ou sejam ainda melhores do que o esperado, pode haver grande alteracdo nas projecdes do cenario. Ultima atualizagdo do cenério: 11/10/19

Fonte: Bradesco m https://www.linkedin.com/in/fernando-honorato-barbosa-8b959b14/
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DISCLAIMER...

Econémico: O DEPEC — BRADESCO ndo se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas informacdes
disponibilizadas por suas publicacdes e projecdes. Todos os dados ou opiniGes dos informativos aqui presentes sdao rigorosamente
apurados e elaborados por profissionais plenamente qualificados, mas ndo devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base,
balizamento, guia ou norma para qualquer documento, avalia¢des, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal
ou informal. Desse modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises
desta publicacdo sdo assumidas exclusivamente pelo usudrio, eximindo o BRADESCO de todas as acOes decorrentes do uso deste
material. Lembramos ainda que o acesso a essas informacGes implica a total aceitacdo deste termo de responsabilidade e uso. A
reproducdo total ou parcial desta publicacdo é expressamente proibida, exceto com a autorizacdo do Banco BRADESCO ou a citagdo
por completo da fonte (homes dos autores, da publicacdo e do Banco BRADESCO).

Politico: As opiniGes expressas ou compartilhadas pelos consultores politicos ndo refletem, necessariamente, a visdo do BANCO
BRADESCO a respeito do cenadrio, pessoas, parlamentares, ministros, fatos ou empresas que venham a ser mencionados por eles. O
BANCO BRADESCO se exime de responsabilidade em relagdao as opinides expressas por esses consultores bem como por decisdes que
eventualmente venham a ser tomadas, baseadas nessas opinides. As opinides politicas sdao de responsabilidade exclusiva dos
consultores.



